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สรปุขา่วหนา้ 1 หนงัสอืพมิพข์า่วสด สรปุขา่วหนา้ 1 หนงัสอืพมิพข์า่วสด - 08:10 - 08:10 น.น.

D - ซื�อ TP'62: 10.00 

           

กําไร 4Q61 -73.7% y-y, แตค่าดกําไรปี 62 +25.3% 

          กําไร 4Q61 -73.7% y-y : กําไร 4Q61  ตํ�าคาดมาก เพยีง 3 ลบ. -73.7% y-y แมร้ายไดข้ายและ

บรกิาร +69.5% y-y เป็น 212 ลบ. จาก i)รายไดศ้นูยท์นัตกรรมและคลนิกิทนัตกรรม 124 ลบ. -1.0% y-y

และ ii)รายไดข้ายสนิคา้ทนัตกรรม เพิ�มเป็น 87 ลบ. จากปีกอ่น 0.4 ลบ. จากการรวมธรุกจิ "DV" เขา้มาเต็ม

ไตรมาสครั�งแรก (จากเริ�มรับรูเ้มื�อ ส.ค. 61 ) แตทํ่าใหบ้รษัิทมตีน้ทนุขายเพิ�มขึ�น  อกีทั �งตอ้งแบกรับตน้ทนุ

สาขาใหมส่งูขึ�น ("Dental Planet" จํานวน 3 สาขา) ทําใหเ้ทยีบเป็น GPM แลว้ลดลงที� 27.4% จากปีกอ่นที�

36.5% นอกจากนี� SG&A + 59.6% y-y และตน้ทนุการเงนิเพิ�มขึ�นเป็น 4.4 ลบ. จาก 4Q60 ที� 0.01 ลบ. แต่

วา่ทั �งปีกําไร -25.3% y-y แตว่า่รายได ้+40.4% y-y และงดจา่ยปันผล 2H61 

          ยงัแนะนํา "ซื�อ" ราคาพื�นฐาน 10 บ.: เชื�อการดําเนนิงานปี 62 จะคอ่ยๆดขีึ�น  จาก i)การรวม "DV" เขา้

มาเต็มปี ii) บ.ยอ่ย "DAT" ไดส้ทิธิ�ตวัแทนจําหน่ายเครื�องมอืทนัตกรรมของ "Planmeca Group" คาดจะวาง

จําหน่าย พ.ค.นี� และ iii)การเตบิโตของคลนิกิในปัจจบุนักวา่ 16 แหง่ ซึ�งน่าจะพอชดเชยตน้ทนุการเปิด

รพ.ทนัตกรรมใหมใ่นกลางปีนี�ได ้ปรับสมมตฐิานรายไดปี้ 62 เป็น 937 ลบ. +45.7% y-y และกําไรเป็น 43

ลบ. + 25.3% y-y ราคาพื�นฐานใหมท่ี� 10 บ. แนะนํา "ซื�อ" 

          หมายเหต:ุ กําไร = ลบ., EPS = บาท 
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เนื�อหาที�เกี�ยวข้อง

          หทยัชนก มลูวงศ,์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลกัทรัพย ์# 64324

 

คอนโดสไตลโ์คโลเนยีลป๊อบ
คอนโดใหม่ ใกล ้BTS ออ่นนช & ทางดว่น เริ�ม 1 89 ล AP THAI

บล.ฟิลลปิ : D แนะนํา ซื�อ ราคาพื�นฐาน ที� 12.10 บ.

บล.บวัหลวง : D แนะนํา ซื�อ ราคาพื�นฐาน ที� 12.50 บ.

บล.ฟิลลปิ : D แนะนํา ทยอยซื�อ ราคาพื�นฐาน ที� 12.00 บ.

บล.กรงุศร ี: D แนะนํา ซื�อ ราคาพื�นฐาน ที� 13.00 บ.
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