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D เปิดสาขาตามแผน เชยีร”์ซื�อ”เขา้พอรต์ เคาะราคา10.22บ.

ทนัหุน้ – โบรกสอ่งกลอ้ง D ชี�ปี 60 มมุมองเชงิบวกตอ่ผลการดาํเนนิงานในอนาคต หลงัมแีผนเปิดสาขาใหม ่3-4 แหง่
และปี 62 เปิดโรงพยาบาลทนัตกรรม  แนะนํา “ซื�อ” ปรบัราคาเหมาะสมปี 61 ที� 10.22 บาท

นักวเิคราะห ์บรษัิทหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จํากดั กลา่วถงึ บรษัิท เดนทลั คอรป์อเรชั�น จํากดั (มหาชน) วา่ ในชว่ง ไตรมาส 2/2560 มี
กําไรสทุธ ิ10 ลา้นบาท เพิ�มขึ�น 8% เมื�อเทยีบกบัชว่งเดยีวกนัของปีกอ่น แตล่ะลง 19% เมื�อเทยีบกบัไตรมาสกอ่นหนา้ เนื�องจากเป็น
ชว่งโลวซ์ซีั�นที�มวีนัหยดุยาวทําใหร้ายไดล้ดลง 5% เมื�อเทยีบกบัชว่งเดยีวกนัของปีกอ่น และ 15% เมื�อเทยีบกบัไตรมาสกอ่นหนา้
เหลอื 100 ลา้นบาท อตัรากําไรขั�นตน้ลดเหลอื 36% จาก 38% ในไตรมาส 1/2560 และไตรมาส 2/2559

สว่นคา่ใชจ้า่ยดอกเบี�ยเงนิกูล้ดลงจากการชาํระคนืเงนิกู ้อตัรากําไรสทุธอิยูท่ี� 10% ลดลงเล็กนอ้ยจาก 10.6% ในไตรมาส 1/2560 แตส่งูกวา่ระดบั 9% ใน
ไตรมาส 2/2559 ในชว่งครึ�งปีแรกปี 2560 มกํีาไร 22.5 ลา้นบาท เพิ�มขึ�น 14%  เมื�อเทยีบกบัชว่งเดยีวกนัของปีกอ่น คดิเป็น 40% ของประมาณการเดมิที�
56 ลา้นบาท บรษัิทประกาศจา่ยเงนิปันผลระหวา่งกาลหุน้ละ 0.12 บาท yield 1.5%

ลยุเปิดสาขาใหม ่           

ปัจจบุนัมศีนูยท์นัตกรรมและคลนิกิทนัตกรรมทั�งหมด 13 สาขาอยูใ่นกรงุเทพ 11 สาขา ภเูกต็ 2 สาขา เป็นแบรนด ์“BIDC” 1 สาขา “Dental Signature” 4
สาขา และ”Smile Signature” 8 สาขา  ปี 60 บรษัิทมแีผนเปิดสาขาใหม ่3-4 สาขา สาขาลา่สดุเปิดใหบ้รกิารแบรนด ์Dental Signature ที�หา้งสรรพสนิคา้
เอ็มควอเทยี เมื�อ 19 ส.ค. ปัจจบุนับรษัิทอยูร่ะหวา่งหาทําเลที�ตั�งสาขาใหมใ่นยา่นสลีมและสาธร

นอกจากนี�บรษัิทยงัมแีผนกอ่สรา้งโรงพยาบาลทนัตกรรมในยา่นเพลนิจติมลูคา่รวม 450 ลา้นบาทแบง่เป็นคา่ที�ดนิ 275 ลา้นบาท คา่กอ่สรา้ง 135 ลา้นบาท และ
คา่อปุกรณ ์40 ลา้นบาท ซึ�งคาดวา่จะแลว้เสร็จและพรอ้มเปิดใหบ้รกิารไดใ้นตน้ปี 2562  กําหนดวนัประชมุเพื�อขออนุมตัผิูถ้อืหุน้ในวนัที� 1 พ.ย. 60

รายไดโ้ตปีละ 5-10%

ขณะที�ผูบ้รหิารตั�งเป้ารายไดเ้ตบิโตปีละ 5-10% เพื�อความอนุรักษ์นยิมฝ่ายวจัิยปรับประมาณการเตบิโตของรายไดล้ดลง 5% เหลอื 461 ลา้นบาทซึ�งเตบิโต
5% และปรับเพิ�มสมมตฐิานอตัราสว่นคา่ใชจ้า่ยขายและบรหิารตอ่ยอดขายเป็น 25% จากเดมิ 23.7%  สง่ผลใหป้ระมาณการกําไรสทุธปีิ 60 ลดลง 10% เหลอื
50 ลา้นบาท เตบิโต 19%  สําหรับปี 61 ฝ่ายวจัิยปรับประมาณรายไดล้ดลง 6% เหลอื 484 ลา้นบาท เตบิโต 5% สง่ผลใหป้ระมาณการกําไรสทุธลิดลง 6%
เหลอื 58 ลา้นบาท  เตบิโต 16%

ฝ่ายวจัิยมมีมุมองเชงิบวกตอ่ผลการดําเนนิงานในอนาคตที�มศีกัยภาพเตบิโตตอ่เนื�อง ในการประเมนิราคาเหมาะสมซึ�งปรับลด Prospect PER จากเดมิ 37 เทา่
เหลอื 35 เทา่ และประเมนิกําไรตอ่หุน้ปี 61 ราว 0.292 บาทไดเ้ทา่กบั 10.22 บาท ซึ�งยงัม ีupside จงึคงคําแนะนํา “ซื�อ
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