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กําไรครึ�งปี 60 เตบิโต 14% ปรบัประมาณการกําไรปี 60-61 ลดลง

1H60 กาํไรสทุธเิตบิโต 14%
ปี 60 มแีผนเปิดสาขาใหม ่3-4 แหง่และปี 62 เปิดโรงพยาบาลทนัตกรรม
ปรบัประมาณการกาํไรปี 60-61 ลดลง 10% และ 6% ตามลาํดบั
คงคาํแนะนํา “ซื�อ” ปรบัมาใชร้าคาเหมาะสมปี 61 ที� 10.22 บาท

ประเด็นสําคญัในการลงทุน :  
1H60 กําไรสุทธเิตบิโต 14% : ในชว่ง 2Q60 มกีาํไรสทุธ ิ10 ลา้นบาท +8%YoY -19%QoQ เนื�องจากเป็นชว่งโลว์ซีซ ั�นที�มวีนัหยดุยาวทาํใหร้ายไดล้ดลง 5%YoY และ
15%QoQ เหลือ 100 ลา้นบาท อตัรากาํไรข ั�นตน้ลดเหลือ 36% จาก 38% ใน 1Q60 และ 2Q59 สว่นคา่ใชจ้า่ยดอกเบี�ยเงนิกูล้ดลงจากการชาํระคนืเงนิกู ้อตัรากาํไรสทุธอิยูท่ี � 10%
ลดลงเล็กน้อยจาก 10.6% ใน1Q60 แตส่งูกวา่ระดบั 9% ใน 2Q59 ในชว่ง 1H60 มกีาํไร 22.5 ลา้นบาท เพิ�มขึ�น 14%YoY คดิเป็น 40% ของประมาณการเดมิที� 56 ลา้นบาท
บรษิทัประกาศจา่ยเงนิปนัผลระหวา่งกาลหุน้ละ 0.12 บาท yield 1.5%

ปี 60 มีแผนเปิดสาขาใหม่ 3-4 แห่งและปี 62 เปิดโรงพยาบาลทนัตกรรม : ปจัจุบนัมศีนูย์ทนัตกรรมและคลนิิกทนัตกรรมท ั�งหมด 13 สาขาอยูใ่นกรุงเทพ 11 สาขา ภเูก็ต 2 สาขา
เป็นแบรนด์ "BIDC" 1 สาขา "Dental Signature" 4 สาขา และ"Smile Signature" 8 สาขา  ปี 60 บรษิทัมแีผนเปิดสาขาใหม ่3-4 สาขา สาขาลา่สดุเปิดใหบ้รกิารแบรนด์
Dental Signature ที�หา้งสรรพสนิคา้เอ็มควอเทยี เมื�อ 19 ส.ค. ปจัจุบนับรษิทัอยูร่ะหวา่งหาทาํเลที�ต ั�งสาขาใหมใ่นยา่นสลีมและสาธร นอกจากนี�บรษิทัยงัมแีผนกอ่สรา้งโรงพยาบาล
ทนัตกรรมในยา่นเพลนิจติมลูคา่รวม 450 ลา้นบาทแบง่เป็นคา่ที�ดนิ 275 ลา้นบาท คา่กอ่สรา้ง 135 ลา้นบาท และคา่อปุกรณ์ 40 ลา้นบาท ซึ�งคาดวา่จะแลว้เสร็จและพรอ้มเปิดให้
บรกิารไดใ้นตน้ปี 2562  กาํหนดวนัประชุมเพื�อขออนุมตัผิูถ้อืหุน้ในวนัที� 1 พ.ย. 60

ปรบัประมาณการกําไรปี 60-61 ลดลง 10% และ 6% ตามลําดบั : ผูบ้รหิารต ั�งเป้ารายไดเ้ตบิโตปีละ 5-10% เพื�อความอนุรกัษ์นิยมฝ่ายวจิยัปรบัประมาณการเตบิโตของรายไดล้ด
ลง 5% เหลือ 461 ลา้นบาทซึ�งเตบิโต 5% และปรบัเพิ�มสมมตฐิานอตัราสว่นคา่ใชจ้า่ยขายและบรหิารตอ่ยอดขายเป็น 25% จากเดมิ23.7%  สง่ผลใหป้ระมาณการกาํไรสทุธปีิ 60
ลดลง 10% เหลือ 50 ลา้นบาท เตบิโต 19%  สาํหรบัปี 61 ฝ่ายวจิยัปรบัประมาณรายไดล้ดลง 6% เหลือ 484 ลา้นบาท เตบิโต 5% สง่ผลใหป้ระมาณการกาํไรสทุธลิดลง 6% เหลือ
58 ลา้นบาท  เตบิโต 16%

คงคาํแนะนํา “ซื�อ” ปรบัมาใช้ราคาเหมาะสมปี 61 ที� 10.22 บาท : ฝ่ายวจิยัมมีมุมองเชงิบวกตอ่ผลการดาํเนินงานในอนาคตที�มศีกัยภาพเตบิโตตอ่เนื�อง ในการประเมนิราคาเหมาะ
สมซึ�งปรบัลด Prospect PER จากเดมิ 37 เทา่เหลือ 35 เทา่ และประเมนิกาํไรตอ่หุน้ปี 61 ราว 0.292 บาทไดเ้ทา่กบั 10.22 บาทซึ�งยงัม ีupside จากราคาปิดลา่สดุ  เราจงึคงคาํ
แนะนํา “ซื�อ

ความเสี�ยง :  
  1. การเปิดสาขาใหมไ่มเ่ป็นไปตามแผน 2. จาํนวนนกัทอ่งเที�ยวเชงิสขุภาพลดลง 3. การกอ่สรา้งโรงพยาบาลทนัตกรรมเป็นไปตามแผน

Analyst: 
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