
ข่าวอินโฟเควสท์

20:27  ดาวโจนส์ฟꅍ�วเจอร์ปรับตัวขึ⼗�นเล็กน้อย บ่งชี⼗�วอลล์สตรีทขยับขึ⼗�นคืนนี⼗� สอดคล้องตลาดหุ้นทั⏌�วโลก   ดัชนีดาวโจนส์ล่วงหน้าปรับตัวขึ⼗�นเล็กน้อยในวันนี⼗� บ…
20:17  ดอลลาร์อ่อนค่าในกรอบล่าง 111 เยน นักลงทุนชะลอซื⼗�อขาย ก่อน"ทรัมป妅�"เจรจาผู้นําจีนสัปดาห์นี⼗�   ดอลลาร์อ่อนค่าในช่วงกรอบล่างของ 111 เยนในวันนี⼗� ขณะท…
19:40  สื⏌�อตีข่าวเกิดเหตุระเบิดรถไฟใต้ดินรัสเซีย ส่งผลเสียชีวิต 10 ราย   สํานักข่าวทาสส์ของทางการรัสเซียเปꅍ�ดเผยว่า มีผู้เสียชีวิตอย่างน้อย 10 ราย หลังเ…
19:33  "ฟอร์ด"เตรียมเรียกคืนรถบรรทุก 52,000 คัน เหตุอาจเคลื⏌�อนที⏌� แม้ขณะจอดอยู ่  ฟอร์ด มอเตอร์เปꅍ�ดเผยว่า ทางบริษัทจะเรียกคืนรถบรรทุก F 250 จํานวน 52,0…
19:07  ราคาหุ้น"อิเมจิเนชั⏌�น เทคโนโลยี"ทรุดเกือบ 70% หลัง"แอปเปꅍ�ล"ประกาศเลิกใช้ชิพบริษัท   ราคาหุ้นของบริษัทอิเมจิเนชั⏌�น เทคโนโลย ี(IT) ซึ⏌�งเปꅍ�นบริษัท…

(เพิ�มเตมิ) D ปิดเทรดวนัแรกที� 8.70 บาท  สงูกวา่ราคาขาย IPO 45%

0  
ขา่วหุน้­การเงนิ สํานักขา่วอนิโฟเควสท ์(IQ) ­­ จันทรท์ี� 3 เมษายน 2560 17:03:27 น.

หุน้ D ปิดเทรดวนัแรกที� 8.70 บาท เพิ�มขึ�น 2.70 บาท (+45%) จากราคาขาย IPO ที� 6.00 บาท/หุน้ มลูคา่ซื�อขาย 1,766.07 ลา้น
บาท โดยเปิดตลาดที� 8.50 บาท ราคาขึ�นสงูสดุ 9.15 บาท และราคาทําระดบัตํ�าสดุ 8.50 บาท

บล.บวัหลวง ระบใุนบทวเิคราะหฯ์แนะ"ซื�อ"หุน้ บมจ.เดนทลั คอรป์อเรชั�น (D) ใหร้าคาเป้าหมาย 9.50 บาท (องิจาก P/E ของหุน้ที�
กลุม่โรงพยาบาลที�เทรดราว 35 เทา่) โดยจดุเดน่คอื คาดกําไรเตบิโตเฉลี�ยปีละ 27% ในชว่งปี 2560­2562 สงูกวา่กลุม่โรงพยาบาล
ขนาดเล็กดว้ยกนัที�โตเฉลี�ย 20­26%

จดุแข็งในธรุกจิมาจาก 1) บรษัิทเป็นผูนํ้าดา้นทนัตกรรมแบบครบวงจร ซึ�งมแีนวโนม้เตบิโตอยา่งตอ่เนื�องตามเทรนดก์ารแพทย ์2)
บรษัิทมสีดัสว่นรายไดจ้ากลกูคา้ตา่งชาตสิงูกวา่ครึ�ง ซึ�งเป็นกลุม่ลกูคา้ high margin เพราะเป็นการใหบ้รกิารแบบเฉพาะ เชน่ ทนัต
กรรมรากฟันเทยีม ทนัตกรรมประดษิฐ ์เป็นตน้ จงึทําใหก้ารปรับราคาสามารถทําไดไ้มย่ากและอตัรากําไรมแีนวโนม้ที�สงูขึ�น 3)
โอกาสขยายสาขาอยา่งตอ่เนื�อง โดยบรษัิทตั �งเป้าเปิดสาขาเพิ�มปีละประมาณ 3­4 สาขา จากปัจจบุนัที�บรษัิทม ี12 สาขา รวม 64
หอ้งตรวจ

ทั �งนี� มองบรษัิทเทยีบเคยีงกบับมจ.โรงพยาบาลราชพฤกษ์ (RPH) ที�มขีนาดประมาณ 55 เตยีง และกําไรราว 60­70 ลา้นบาท/ปี ซึ�ง
หุน้เทรดบน P/E ราว 40 เทา่ คาด D ซึ�งมจํีานวนเตยีงและกําไรที�ใกลเ้คยีงกนั นับวา่ราคาหุน้มสีว่นลดที�จงูใจ และมโีอกาส Re­Rate
valuation ขึ�นไปเทยีบเทา่ได ้

ทพ. พรศกัดิ� ตนัตาปกลุ  ประธานเจา้หนา้ที�บรหิาร D กลา่ววา่ พอใจกบัราคาหุน้ที�เทรดวนันี� ซ ึ�งถอืเป็นการสะทอ้นความเชื�อมั�นจาก
นักลงทนุที�มตีอ่ธรุกจิและแผนการดําเนนิงานในอนาคตของบรษัิทฯ โดยเตรยีมนําเงนิที�ไดจ้ากการระดมทนุไปขยายสาขาโดยจะ
พจิารณาเนน้เลอืกในทําเลที�มศีกัยภาพที�โดดเดน่และมกํีาลงัซื�อจรงิเทา่นั�น อกีสว่นจะนําไปใชช้าํระคนืเงนิกูส้ถาบนัการเงนิ และเป็น
เงนิทนุหมนุเวยีนเพื�อเพิ�มศกัยภาพในการดําเนนิธรุกจิ

ดา้นนายกอ้งเกยีรต ิโอภาสวงการ ประธานกรรมการบรหิาร บมจ. เอเซยี พลสั กรุป๊ โฮลดิ�งส ์(ASP) ในฐานะที�ปรกึษาทางการเงนิ
และผูจั้ดการการจัดจําหน่ายและรับประกนัการจําหน่ายหุน้สามญั D กลา่ววา่ หุน้ D เปิดทําการซื�อขายวนัแรกเป็นไปอยา่งน่าประทบั
ใจ ซึ�งเป็นผลมาจากการกําหนดราคาไอพโีอที�เหมาะสม และที�สําคญัคอื นักลงทนุใหค้วามเชื�อมั�นตอ่ธรุกจิของ D ที�มปัีจจัยพื�นฐานที�
แข็งแกรง่ รวมถงึศกัยภาพการเตบิโตในอนาคต

"เหตผุลสําคญัที�สนับสนุนใหร้าคาหุน้ D ไดรั้บการตอบรับที�ดแีละยนืเหนอืราคาจองไดใ้นวนันี� มาจากปัจจัยพื�นฐานที�แข็งแกรง่
ประกอบกบัแนวโนม้ผลการดําเนนิงานที�สามารถเตบิโตอยา่งตอ่เนื�องและมั�นคง ดงันั�น จงึมั�นใจไดว้า่หุน้ D จะเป็นหุน้นอ้งใหมท่ี�
สามารถครองใจนักลงทนุไดอ้ยา่งมั�นคง"นายกอ้งเกยีรต ิกลา่ว

สําหรับผลการดําเนนิงานยอ้นหลงั 3 ปี มอีตัราการเตบิโตตอ่เนื�อง โดยในปี 57­59 บรษัิทฯและบรษัิทยอ่ยมรีายไดร้วม 408.26 ลา้น
บาท 418.56 ลา้นบาท และ 446.52 ลา้นบาท ตามลําดบั ขณะที�กําไรสทุธขิองบรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย ในปี 57­59 เทา่กบั 25.59
ลา้นบาท 12.31 ลา้นบาท และ 42.52 ลา้นบาท ทั �งนี� อตัรากําไรสทุธใินปี 58 ลดลงเมื�อเทยีบจากปี 2557 เนื�องจากในปีดงักลา่วมี
การเพิ�มจํานวนพนักงานรวมถงึมกีารปรับเพิ�มเงนิเดอืนใหก้บัพนักงาน และมกีารทําโฆษณาผา่นการตลาดออนไลนท์ี�มากขึ�น
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