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บล.เคทีบี (ประเทศไทย) : D แนะนําซืäอ ราคาเปåาหมาย 11.40 บาท

 
 

เขา้ Takeover คลนิิกทนัตกรรม 3 แหง่ จอ่รบัรูร้ายไดท้นัทใีน 1Q18 
  D เปิดเผยที�บรษิทัฯ ไดล้งนามในหนงัสอืแสดงจาํนงเขา้ซื�อทรพัย์สนิ (Letter of Intent) ประกอบดว้ย คลนิิกทนัตกรรมจาํนวน 3 แหง่ เมื�อวนัที� 31 มกราคม 2561 ที�ผา่นมา
ราคาประมาณ 25 - 35 ลา้นบาท ซึ�งเรามมีมุมองเป็นบวกตอ่ขา่วดงักลา่วหากทกุอยา่งเป็นไปตามแผนที�วางไว ้และบอร์ดอนุมตัเิขา้ซื�อกจิการ 3 คลนิิก จะทาํใหบ้รษิทัฯรบัรูร้ายไดเ้ขา้
มาทนัทใีนชว่งปลายไตรมาส 1Q18 ทาํใหร้ายไดใ้นปีนี�เตบิโตอยา่งกา้วกระโดด ทาํสถติสิงูสดุใหม ่และจะเตบิโตอยา่งโดดเดน่ใน 2Q18 เนื�องจากการรบัรบัรายไดแ้ละกาํไรเขา้มา
เต็มไตรมาส คงคาํแนะนํา ซื�อ ที�ราคาเป้าหมาย 11.40 บาท อยา่งไรก็ตามเราอาจจะมกีารปรบัประมาณการรายไดแ้ละกาํไรใหม ่ 

News/Event 
  ทพ.พรศกัดิ � ตนัตาปกลุ ประธานเจา้หน้าที�บรหิาร บรษิทั เดนทลั คอร์ปอเรช ั�น จาํกดั (มหาชน) หรือ D เปิดเผยที�บรษิทัฯ ไดล้งนามในหนงัสอืแสดงจาํนงเขา้ซื�อทรพัย์สนิ
(Letter of Intent) ประกอบดว้ย คลนิิกทนัตกรรมจาํนวน 3 แหง่ เมื�อวนัที� 31 มกราคม 2561 ที�ผา่นมา ราคาประมาณ 25 - 35 ลา้นบาท การเขา้ซื�อคลนิิกทนัตกรรมดงักลา่ว มี
ขนาดรายการคดิเป็น 5.54 - 7.76% ตามเกณฑ์มลูคา่รวมของสิ�งตอบแทนตามงบการเงนิรวมของบรษิทัฯ งวดลา่สดุ (สาํหรบังวดสิ�นสดุ วนัที� 30 กนัยายน 2560)  
  อยา่งไรก็ตาม การเขา้ซื�อคลนิิกทนัตกรรมดงักลา่วอยูใ่นกระบวนการประเมนิมลูคา่ยตุธิรรมของทรพัย์สนิของแตล่ะคลนิิก เพื�อนําเสนอที�ประชุมคณะกรรมการบรษิทัเพื�อ
พจิารณาอนุมตัติอ่ไป บรษิทัฯ คาดวา่ การเขา้ซื�อคลนิิกดงักลา่วจะเสร็จภายในไตรมาสที� 1 ปี 2561 และเมื�อมคีวามคบืหน้าในการเขา้ซื�อทรพัย์สนิดงักลา่ว บรษิทัฯ จะแจง้ใหท้ราบ
โดยทนัท ี
  ประธานเจา้หน้าที�บรหิาร บรษิทั เดนทลั คอร์ปอเรช ั�น จาํกดั (มหาชน) กลา่วอกีวา่ หากทกุอยา่งเป็นไปตามแผนที�วางไว ้และบอร์ดอนุมตัเิขา้ซื�อกจิการ 3 คลนิิก จะทาํใหบ้รษิทัฯ
รบัรูร้ายไดเ้ขา้มาทนัทใีนชว่งปลายไตรมาส 1Q18 ทาํใหร้ายไดใ้นปีนี�เตบิโตอยา่งกา้วกระโดด ทาํสถติสิงูสดุใหม ่ตามแผนงานที�วางไว ้(ที�มา: นสพ.กรุงเทพฯ)   
  
Implication 
  เรามมีมุมองเชงิบวกกบัขา่วขา้งตน้ โดยเราชอบแผนการขยายสาขาเพื�อเพิ�มรายไดแ้ละกาํไรของบรษิทัฯ เนื�องจากเราคาดวา่จะมเีป็นการเขา้ซื�อกจิการที�มกีาํไรอยูแ่ลว้ และมี
ทาํเลด ี โดยมลูคา่การลงทนุที� 25 – 35 ลา้นบาท เรามองวา่มคีวามเป็นไปไดท้ี�จะคนืทนุในระยะอนัส ั�น เนื�องจากหากลงทนุกอ่สรา้งเองจะตอ้งลงทนุที�ประมาณ 5 – 10 ลา้นบาทตอ่สาขา
และมรีะยะเวลาคนืทนุเฉลี�ยใน 0.5 – 1.5 ปี โดยการเขา้ทาํรายการดงักลา่วเรามองวา่จะทาํใหร้ายไดแ้ละกาํไรสทุธขิอง D เตบิโตได ้QoQ และ YoY ใน 1Q18 และจะเตบิโตอยา่ง
กา้วกระโดดใน 2Q18 ที�จะรบัรูร้ายไดแ้ละกาํไรเขา้มาแบบเต็มไตรมาส 

Recommendation 
  เราชอบแผนการลงทนุดงักลา่ว และมมีมุมองเป็นบวกตอ่ D ท ั�งระยะส ั�นและระยะยาว คงคาํแนะนํา ซื�อ ที�ราคาเป้าหมาย 11.40 บาท (องิ DCF ที� WACC = 7.8% และ
Terminal growth = 3%) อยา่งไรก็ตามเราอาจจะมกีารปรบัประมาณการรายไดแ้ละกาํไรใหม่
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