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บล.โกลเบล็ก : D แนะนํา “ซืäอ” ปรับเพิãมราคาเหมาะสมเปëน 10.80 บาท
 
 

คาดกําไร 4Q60 มีแนวโน้มเตบิโต 25%QoQ และ 47%YoY

กาํไรงวด 4Q60 มแีนวโน้มสดใส  เรายงัคงประมาณกาํไรปี 60 ตามเดมิ
การเปิดโรงพยาบาลทนัตกรรมในปี 62 หนุนรายไดใ้นอนาคตเตบิโต
ดว้ยประมาณการที� conservative คาดกาํไรปี 61 เตบิโต 16%
คงคาํแนะนํา “ซื�อ” ปรบัเพิ�มราคาเหมาะสมเป็น  10.80 บาท

ประเด็นสําคญัในการลงทุน :  
  กาํไรงวด 4Q60 มแีนวโน้มสดใส เรายงัคงประมาณกาํไรปี 60 ตามเดมิ :  บรษิทัไดร้บัประโยชน์จากสถานการณ์ทอ่งเที�ยวในประเทศเทศไทยที�ดมีากในปี 60 จาํนวนนกัทอ่ง
เที�ยวตา่งชาตสิงูสดุเป็นประวตักิารณ์เป็นปจัจยัสนบัหนุนรายไดข้องบรษิทั  เนื�องจากบรษิทัมสีดัสว่นลูกคา้ตา่งชาต ิ50-60% และสว่นที�เหลือ 40-50% เป็นลูกคา้คนไทย  นอกจากนี�
การที�บรษิทัรว่มมอืกบัผูผ้ลติรายการโทรทศัน์ในประเทศออสเตรเลียประเภทผูเ้ชี�ยวชาญทางความงามดา้นศลัยกรรมทนัตกรรม  ทาํใหใ้หลู้กคา้ชาวตา่งชาตโิดยเฉพาะลูกคา้ชาว
ออสเตรเลียใหค้วามสนใจเขา้มาใชบ้รกิารรกัษารากฟนัเทยีม ครอบฟนั และจดัฟนัเสรมิความงาม รวมถงึลูกคา้ในประเทศที�ใหค้วามสนใจดแูลรกัษาฟนัเพิ�มมากขึ�นโดยเฉพาะกลุม่ผู้
สงูวยัที�เขา้มาใชบ้รกิารมากขึ�นกวา่เดมิ ฝ่ายวจิยัคาดรายไดใ้นชว่ง 4Q60 ราว 127 ลา้นบาทซึ�งสงูสดุเป็นประวตักิารณ์รายไตรมาส โดยเตบิโต 10%QoQ และ 17%YoY และคาด
กาํไรสทุธริาว 15.50 ลา้นบาทเตบิโต 25%QoQ และ 47%YoY  โดยยงัคงประมาณการกาํไรสทุธปีิ 60 ตามเดมิที� 50 ลา้นบาท เตบิโต 19%   
  การเปิดโรงพยาบาลทนัตกรรมในปี 62 หนุนรายไดใ้นอนาคตเตบิโต : การกอ่สรา้งโรงพยาบาลทนัตกรรมที�บรเิวณถ.สขุมุวทิ งบลงทนุกวา่ 450 ลา้นบาทเจาะกลุม่ลูกคา้ตา่งชาติ
และลูกคา้คนไทยระดบับนมคีวามคบืหน้าในการวา่จา้งผูร้บัเหมางานฐานรากแลว้ บรษิทัคาดวา่จะเปิดใหบ้รกิารไดภ้ายในเดอืนเม.ย. 2562 ซึ�งคาดจะสรา้งผลกาํไรไดต้ ั�งแตปี่แรกที�
เริ�มดาํเนินการ นอกจากนี� บรษิทัยงัอยูร่ะหวา่งการศกึษาและเจรจาเพื�อเขา้ซื�อกจิการนําเขา้และจาํหน่ายอปุกรณ์ทางการแพทย์ดา้นทนัตกรรม โดยคาดวา่จะไดข้อ้สรุปภายใน 2Q61
ซึ�งจะทาํใหม้อีพัไซต์จากประมาณการในปจัจุบนัหากเขา้ซื�อกจิการดไัดส้าํเร็จ 
  ดว้ยประมาณการที� conservative คาดกาํไรปี 61 เตบิโต 16%  : ปี 61 บรษิทัต ั�งเป้าจะมรีายไดเ้ตบิโตประมาณ 10-20% จากปี 2560 ซึ�งเป็นผลจากการที�บรษิทัเตรียมเปิด
สาขาแหง่ใหมเ่พิ�มอกี 4 แหง่จากปจัจุบนัเน้นทาํเลภายในกรุงเทพฯซึ�งมที ั�งการสรา้งใหมแ่ละการซื�อกจิการเพื�อรองรบัลูกคา้ตา่งชาต ิและลูกคา้ระดบับน และการเตบิโตจากสาขาเดมิมี
อยูแ่ลว้ 13 สาขา และการไดร้บัอานิสงส์จากภาวะเศรษฐกจิในประเทศฟื� นตวัดขีึ�นตอ่เนื�องจากปี 60  ฝ่ายวจิยั คาดรายไดปี้ 61 ราว 484 ลา้นบาท เตบิโต 5% และคาดกาํไรสทุธริาว
58 ลา้นบาท  เตบิโต 16%  
  คงคาํแนะนํา “ซื�อ” ปรบัเพิ�มราคาเหมาะสมเป็น  10.80 บาท : ฝ่ายวจิยัมมีมุมองเชงิบวกตอ่ศกัยภาพการเตบิโตตอ่เนื�องทา่มกลางภาพรวมการทอ่งเที�ยวในประเทศไทยที�มแีนว
โน้มด ี เรากลบัมาใช ้Prospect PER ระดบัเดมิ 37 เทา่จากที�เคยปรบัลดเหลือ 35 เทา่ และประเมนิกาํไรตอ่หุน้ปี 61 ราว 0.292 บาทไดร้าคาเหมาะสม 10.80 บาท (ระดบัเดมิ
10.22 บาท) ซึ�งยงัม ีupside จากราคาปิดลา่สดุ  เราจงึคงคาํแนะนํา “ซื�อ”
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