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         สํานักขา่วหุน้อนิไซด(์5มกราคม2561)--------บทวเิคราะห ์  บล.เคทบี ี(ประเทศไทย) จํากดั เปิดเผยวา่   เราคาดกําไรสทุธ ิ4Q17 ของD จะอยูท่ี� 12 ลา้นบาท เตบิโต 19%YoY และ
0.3% QoQ โตตอ่เนื�อง โดยไดรั้บการหนุนจากรายไดท้ี�เพิ�มขึ�นของ BIDC และสาขายอ่ยในแบรนด ์Smile signature และ Dental signature อกี 12 สาขา ซึ�งปัจจบุนัเหลอืเพยีง 2 สาขาที�
ขาดทนุอยู ่คอื Dental signature สาขาเซน็ทรัลเฟสตวิลัอสิตว์ลิล ์และ Smile signature สาขาเซน็ทรัลปิ�นแกลา้ สว่น Dental signature สาขาเอ็มควอเทยีร ์ที�เพิ�งเปิดไปเมื�อเดอืน ก.ค. 17 เริ�ม
จะมกํีาไรแลว้ สง่ผลใหเ้ราคาดวา่รายไดใ้น 4Q17 ของ D จะอยูท่ี� 128 ลา้นบาท เตบิโต 17% YoY และ 10% QoQ ทําสถติสิงูสดุใหม ่ซึ�งประมาณการกําไรสทุธปีิ 2017 ของเราอยูท่ี� 47 ลา้น
บาท เตบิโต 12% YoY
          "เราคาดกําไรสทุธปีิ 2018 จะอยูท่ี� 59 ลา้นบาท เตบิโต 24% YoY โดยการเตบิโตหลกัมาจากสาขาเกา่และใหมทํ่ากําไรมากขึ�น และคาดวา่จะมกีารเปิดสาขาเพิ�มอกีประมาณ 3-4 สาขา
ตอ่ปี นอกจากนี�บรษัิทจะเนน้สง่เสรมิการขายมากขึ�นสําหรับสาขาที�ยงัขาดทนุอยูอ่กี 2 สาขา สําหรับ ปี 2019 เราคาดกําไรสทุธจิะกา้วกระโดดไปที� 83 ลา้นบาท เตบิโต 40% YoY จากการขึ�นโรง
พยาบาลฟัน BIDH ในซอยสขุมุวทิ 2 ซึ�งจะทํากําไรไดต้ั�งแตปี่แรกที�เปิด โดยปัจจบุนับรษัิทกําลงัจะลงเสาเข็มในเดอืน ม.ค. 18 นี� และคาดวา่จะเปิดไดต้น้เดอืน เม.ย. 19"บทวเิคราะหร์ะบุ
         ทั�งนี�เราประเมนิราคาเหมาะสมหุน้D ปี 2018 ที� 11.40 บาท ดว้ยวธิสีว่นลดกระแสเงนิสด (DCF) องิ WACC ที� 7.8% และ terminal growth ที� 3% ทั�งนี� เราคาดวา่ผลการดําเนนิงานจะ
กลบัมาเตบิโตไดต้ั�งแตปี่ 2018 โดยเฉพาะปี 2019 ที�คาดวา่จะเตบิโตอยา่งกา้วกระโดด ซึ�งเราคาดวา่ D จะมอีตัราการเตบิโตกําไรสทุธ ิ(CAGR) ในชว่งปี 2017 - 2020 ที� 34% มากกวา่การ
เตบิโตของกลุม่โรงพยาบาลที�ประมาณ 10 - 15% แนะนํา "ซื�อ" 
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