
8/1/2561 D - ซื�อ

http://www.bangkokbiznews.com/news/detail/787569 1/3

หน้าแรก  / การเงิน-การลงทุน จันทร ์8 มกราคม 2561

D - ซื�อ

คาดกาํไร 4Q60 มแีนวโนม้เตบิโต 25%QoQ และ 47%YoY

ประเด็นสาํคญัในการลงทนุ :
กาํไรงวด 4Q60 มแีนวโนม้สดใส เรายงัคงประมาณกาํไรปี 60 ตามเดมิ : บรษัิทไดรั้บประโยชนจ์ากสถานการณท์อ่งเที�ยวในประเทศเทศไทยที�ดมีากในปี 60
จํานวนนักทอ่งเที�ยวตา่งชาตสิงูสดุเป็นประวตักิารณเ์ป็นปัจจัยสนับหนุนรายไดข้องบรษัิท เนื�องจากบรษัิทมสีดัสว่นลกูคา้ตา่งชาต ิ50-60% และสว่นที�เหลอื 40-50% เป็น
ลกูคา้คนไทย  นอกจากนี� การที�บรษัิทรว่มมอืกบัผูผ้ลติรายการโทรทศันใ์นประเทศออสเตรเลยีประเภทผูเ้ชี�ยวชาญทางความงามดา้นศลัยกรรมทนัตกรรม  ทําใหใ้หล้กูคา้
ชาวตา่งชาตโิดยเฉพาะลกูคา้ชาวออสเตรเลยีใหค้วามสนใจเขา้มาใชบ้รกิารรักษารากฟันเทยีม ครอบฟัน และจัดฟันเสรมิความงาม รวมถงึลกูคา้ในประเทศที�ใหค้วาม
สนใจดแูลรักษาฟันเพิ�มมากขึ�นโดยเฉพาะกลุม่ผูส้งูวยัที�เขา้มาใชบ้รกิารมากขึ�นกวา่เดมิ ฝ่ายวจัิยคาดรายไดใ้นชว่ง 4Q60 ราว 127 ลา้นบาทซึ�งสงูสดุเป็นประวตักิารณร์าย
ไตรมาส โดยเตบิโต 10%QoQ และ 17%YoY และคาดกําไรสทุธริาว 15.50 ลา้นบาทเตบิโต 25%QoQ และ 47%YoY  โดยยงัคงประมาณการกําไรสทุธปีิ 60 ตามเดมิ
ที� 50 ลา้นบาท เตบิโต 19% 
การเปิดโรงพยาบาลทนัตกรรมในปี 62 หนนุรายไดใ้นอนาคตเตบิโต : การกอ่สรา้งโรงพยาบาลทนัตกรรมที�บรเิวณถ.สขุมุวทิ งบลงทนุกวา่ 450 ลา้นบาทเจาะกลุม่
ลกูคา้ตา่งชาตแิละลกูคา้คนไทยระดบับนมคีวามคบืหนา้ในการวา่จา้งผูรั้บเหมางานฐานรากแลว้ บรษัิทคาดวา่จะเปิดใหบ้รกิารไดภ้ายในเดอืนเม.ย. 2562 ซึ�งคาดจะสรา้ง
ผลกําไรไดต้ั�งแตปี่แรกที�เริ�มดําเนนิการ นอกจากนี� บรษัิทยงัอยูร่ะหวา่งการศกึษาและเจรจาเพื�อเขา้ซื�อกจิการนําเขา้และจําหน่ายอปุกรณท์างการแพทยด์า้นทนัตกรรม
โดยคาดวา่จะไดข้อ้สรปุภายใน 2Q61 ซึ�งจะทําใหม้อีพัไซตจ์ากประมาณการในปัจจบุนัหากเขา้ซื�อกจิการดไัดสํ้าเร็จ
ดว้ยประมาณการที� conservative คาดกาํไรปี 61 เตบิโต 16% : ปี 61 บรษัิทตั�งเป้าจะมรีายไดเ้ตบิโตประมาณ 10-20% จากปี 2560 ซึ�งเป็นผลจากการที�บรษัิท
เตรยีมเปิดสาขาแหง่ใหมเ่พิ�มอกี 4 แหง่จากปัจจบุนัเนน้ทําเลภายในกรงุเทพฯซึ�งมทีั�งการสรา้งใหมแ่ละการซื�อกจิการเพื�อรองรับลกูคา้ตา่งชาต ิและลกูคา้ระดบับน และ
การเตบิโตจากสาขาเดมิมอียูแ่ลว้ 13 สาขา และการไดรั้บอานสิงสจ์ากภาวะเศรษฐกจิในประเทศฟื�นตวัดขี ึ�นตอ่เนื�องจากปี 60 ฝ่ายวจัิย คาดรายไดปี้ 61 ราว 484 ลา้น
บาท เตบิโต 5% และคาดกําไรสทุธริาว 58 ลา้นบาท  เตบิโต 16%
คงคาํแนะนํา “ซื�อ” ปรบัเพิ�มราคาเหมาะสมเป็น  10.80 บาท : ฝ่ายวจัิยมมีมุมองเชงิบวกตอ่ศกัยภาพการเตบิโตตอ่เนื�องทา่มกลางภาพรวมการทอ่งเที�ยวใน
ประเทศไทยที�มแีนวโนม้ด ี เรากลบัมาใช ้Prospect PER ระดบัเดมิ 37 เทา่จากที�เคยปรับลดเหลอื 35 เทา่ และประเมนิกําไรตอ่หุน้ปี 61 ราว 0.292 บาทไดร้าคาเหมาะ
สม 10.80 บาท (ระดบัเดมิ 10.22 บาท) ซึ�งยงัม ีupside จากราคาปิดลา่สดุ  เราจงึคงคําแนะนํา “ซื�อ”
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